Cw

CONSULTORIA

RESENHA SEMANAL 10 —-04 A
10/06/2017

INDICADORES: No Boletim Focus desta
semana, as previsdes pioraram para o Dolar e
Producéo Industrial, foram mais otimistas para
IPCA, PIB, IGP-M, Balanca Comercial e
mantidas para a Taxa Selic, enquanto analistas
contestam a posicdo do BC de reduzir o ritmo
do corte de juros ante a necessidade atual de
aceleracdo da economia. Com a instabilidade
do cenario politico nacional, Banco Mundial
reduziu para 0,3% sua projecdo de crescimento
para o Brasil, num recuo de 0,7% ante as
projecdes anteriores. Dados do IBGE mostram
gue a alta do IPCA de maio é a menor para o
més desde 2007, atingindo 0,31% em relacdo a
abril, acumulando 3,6% nos altimos 12 meses e
1,42% em 2017 até maio.

Projegdes 2017
Anterior Atual
IPCA 3,95% 3,90%
IGP-M 2,14% 1,50%
Taxa de Cambio RS/USS 3,25 3,30
Taxa Selic 8,50% 8,50%
PIB 0,49% 0,50%

CENARIO INTERNACIONAL: Os mercados da
China superaram as expectativas, com suas
exportagbes medidas em ddélar, em maio,
apresentando aumento anual de 8,7%, na 32
alta seguida, e importacbes avancando 14,8%
no periodo. O PIB da zona do euro apontou
avanco de 0,6% no 1° trim/17 ante o 4° trim/16,
registrando uma expansdo anual de 1,9%,
acima do previsto, embora os investidores
continuem atentos aos desdobramentos das
eleicdes no Reino Unido e sua influéncia nas

negociagdes do Brexit.

BOLSAS: As bolsas internacionais atuaram em
leve alta ante o PIB da zona do euro maior que
o esperado, com atencbes voltadas aos
desdobramentos das elei¢bes no Reino Unido e
as expectativas, para a proxima semana, da
decisédo de politica monetéaria do FED e do BCE,
gue ndo deve fazer alteragbes na conduta atual.
No Brasil, o IBOVESPA fechou em - 0,48% em

relacdo a semana passada.
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DOLAR: Com o cenario doméstico de
incertezas quanto a aprovacdo das reformas
estruturais e de expectativa em vista da votagéo
do TSE, os players do mercado estiveram mais
cautelosos na tomada de decisdo, trazendo,
como consequéncia, um volume de negdcios
inferior a média normal. Nessa sexta, a moeda
americana registrou alta de 1,3% em relacdo a

semana passada e fechou cotado a R$ 3,30.
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AGRONEGOCIO: A CONAB divulgou o 9°
levantamento da safra brasileira de gréos
2016/17, consolidando a &rea total plantada das
culturas de 12 e 22 safras, principalmente de
milho, estimada em 60,5 milhdes de ha, 3,7%
maior que 2015/16, que, aliada ao aumento na
produtividade, ratifica a expectativa de um
recorde previsto em 234,3 milhdes de ton, ou
seja, um aumento de 25,6%, No segundo maior
ganho percentual entre safras equivalentes. A
soja e o milho, principais culturas do pais,
apresentaram incremento na producdo de 19,4
e 41%, respectivamente, com soja devendo
alcancar 113,9 milhdes de ton e milho, 93,8
milhdes de ton (30,3 milhdes na 12 safra e 63,5

milhGes na 22 safra).

ETANOL: De acordo com especialistas, as
importacbes brasileiras do produto devem
avancar 26,4%, se comparado ao total de 2016,
acumulando 1,02 bi de Its até o final da 12
quinz/jun. Em maio, as compras chegaram a
183,71 milhdes de Its, no maior volume
registrado para o més, nos Ultimos 5 anos. Do
total importado em 2017, 60,3% foram

descarregados nas regides N e NE.
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ACUCAR: A acentuada queda nos pregos
internacionais levou as cotacdes internas do
produto ao menor patamar em 20 meses,
acumulando um recuo de 36% desde fevereiro
guando foram alcancadas as maximas do ano,
devido, entre outros fatores, ao cambio e a
reducdo nos precos dos combustiveis, com
alguns produtores ja avaliando uma reducgéo do
mix de acucar em até 1,5 milhdo de ton. O
desestimulo ao uso do acglcar, com o objetivo
de combater problemas de saude publica, tem
acarretado a desaceleracdo do crescimento da
demanda global, que, segundo especialistas,
deve crescer 1,04% neste ciclo ante a média de
2% da Ultima década e seguir um ritmo mais

lento nos préximos anos.

Sugar - ICE
cUss$/lb

15,07

15,2

15
148 14,47

146 |7 14,28
14,4
- d -~
142 -
14

13,8 =

july/17 oct/17 mar/17

SOJA: A comercializa¢8o da safra 16/17 atingiu
58% até o inicio de junho, confirmando o atraso
das negociacdes, com as vendas ocorrendo
somente quando ha uma valorizacao do ddlar,
incentivando os negdécios, embora nao o
suficiente para corrigir a defasagem, num
cenario onde produtores “seguram” o produto
ante as baixas cotacdes. No mesmo periodo de
2016, a negociacdo atingia 76% da safra e a
média é de 74%, embora o volume da safra
atual recorde seja bem maior que o da safra

passada.
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SOJA II: Relatério do USDA mostra uma
previsdo para os estoques finais, nos EUA,
acima do esperado, com 12,25 milhdes de ton
estimados para a safra 2016/17 e 13,47 milhdes
de ton para 2017/18. A produgdo brasileira foi
revisada para cima e estimada em 114 milhdes
de ton, acima das expectativas do mercado. A
previsdo para a producdo mundial foi elevada
de 348,04 milhdes para 351,31 milhdes de ton,
com os estoques passando de 90,14 milhdes
para 93,21 milhdes de ton enquanto as
importacdes chinesas permaneceram estimadas
em 89 milhBes de ton. O levantamento da
CONAB reforca as previsbes de uma safra
brasileira recorde, em area e em producéo,
beneficiada pelas excelentes condi¢cbes
climéaticas. Estima-se que em 2017 ja tenham
sido exportadas 34,6 milhdes de ton, 3,8
milhdes de ton a mais que o0 mesmo periodo de
2016. Este volume, somado a produgdo
americana, pode refletr nos  precos,

prejudicando a rentabilidade dos produtores.

Soja - CME
cUS$/bu

94700 (7 600 [ 94625
946,00 | | )
945,00 |
944,00 1

943,00 , g 941,75

942,00 |© g
941,00
940,00 [

939,00

july/17 ago/17 set/17

MILHO: Especialistas prevéem que a safra
16/17 deve superar, pela 12 vez, o patamar de
100 milhdes de ton devido, sobretudo, as boas

condigbes climaticas e a utilizacdo de

tecnologias de ponta para aumento da
produtividade, podendo chegar a 102,2 milhdes
de ton, num avanco de 55% ante a temporada
anterior, em razéo do crescimento da safrinha.
Com a safra recorde e, por decorréncia, precos
em queda acentuada, as estimativas sdo de que
produtores possam reduzir a area plantada do
grdo, migrando para outras culturas,
principalmente a soja, embora a 22 safra deva

permanecer igual.

MILHO 1I: A CONAB realizou, nesta semana,
trés leildes de apoio a comercializagdo do milho,
contemplando o cereal de MT, movimentando o
mercado e atingindo 100% dos 7,4 mil contratos
negociados. Em PEPRO foram negociados
73,70% das 800 mil ton ofertadas e, em PEP, o
volume negociado de 267 mil ton foi equivalente
a 80,91% do total. Na regido centro-sul, foi
arrematado o total ofertado de 100 mil ton. O
orgao divulgou também seu relatério indicando
que, o inicio da colheita, no final de maio, deve
ratificar a produtividade média acima do
esperado, principalmente em MT e PR,
estimando uma producdo de 93,8 milhdes de
ton, Em palestra com grandes produtores de
milho, nessa semana, foi consenso que, se o
cambio ndo for favoravel, provavelmente
teremos uma oferta bem maior para o mercado
interno e, consequentemente, uma depreciacio

dos precos.

MILHO III: Relatério do USDA prevé que os
estoques finais, nos EUA, das safras 16/17 e
17/18 ndo devem  sofrer  alteracoes,

permanecendo em 58,3 milhdes e 53,6 milhdes
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de ton, respectivamente, ficando, a primeira,
dentro do esperado pelo mercado, enquanto a
segunda, acima das expectativas. A producdo
17/18 permaneceu estimada em 357,27 milhdes
de ton, acima da média esperada, de 356,18
milhdes, com a produtividade de 180,67 sc/ha
inalterada. No cendario mundial, foi registrado um
aumento da producéo para 1.067,21 bi de ton e
dos estoques finais para 224,59 milhfes de ton.
A producéo brasileira 2016/17 foi revisada para
97 milhdes de ton, contra os 96 milhdes de
maio, os estoques finais do Brasil subiram para
9,77 milhGes e as exportacdes permaneceram

em 34 milhdes de ton.
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CAFE: O mercado internacional operou em
relativa estabilidade, esta semana, bolsa de NY,
com um movimento levemente positivo,
acompanhando as previsbes climaticas
desfavoraveis, na regido Sudeste brasileira,
embora ndo sejam esperados grandes
prejuizos. Especialistas apontam que a colheita,
no Brasil tenha atingido 25% até o momento,
dentro da média para essa época do ano, com
os trabalhos para o ardbica mais acelerados e

alcancando 19% da safra, contra uma média de

14%, com o real desvalorizado desestimulando
as vendas no mercado doméstico. Foi consenso
no Coffee Dinner ocorrido essa semana que,
mesmo com risco de geadas, ja previstas para
este fim de semana, principalmente no SE, os
precos no mercado internacional ndo devem se

recuperar, por enquanto.
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OBS: Dados coletados até as 16:00 hrs do dia de fechamento da
edicdo/Esta resenha foi elaborada pela CW Analises para uso exclusivo do
destinatario. As informacdes contidas nesta resenha sao consideradas
confidveis na data na qual foi publicada. Entretanto, as informacdes aqui
contidas ndo representam, por parte da CW Analises, garantia de exatidao
ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas
como tal. As opinides contidas aqui sdo baseadas em estimativas, estando,
portanto, sujeitas a alteragdes.
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